Bibliografische Information der Deutschen Nationalbibliothek
Die Deutsche Nationalbibliothek verzeichnet diese Publikation in der
Deutschen Nationalbibliografie; detaillierte bibliografische Daten sind

im Internet iiber http://dnb.d-nb.de abrufbar.

Sranffurter Allgemeine Buch

© Fazit Communication GmbH
Frankfurter Allgemeine Buch
Frankenallee 71 -81

60327 Frankfurt am Main

Umschlag: Nina Hegemann
Satz: Zarka Ghaffar

Druck: CPI books GmbH, Leck
Printed in Germany

3., erweiterte und aktualisierte Auflage
Frankfurt am Main 2022
ISBN 978-3-96251-141-8

Alle Rechte, auch die des auszugsweisen Nachdrucks, vorbehalten.

Frankfurter Allgemeine Buch hat sich zu einer nachhaltigen
Buchproduktion verpflichtet und erwirbt gemeinsam mit den
Lieferanten Emissionsminderungszertifikate zur Kompensation
des CO,-Ausstofes.

Inhalt

N

w

&

Vorwort
Gottfried Heller

Die ersten zweitausend Jahre
Im Saurebecken
Die ersten zwei Jahrtausende

So alt wie die Menschheit: Die Geburt des Geldes
Ab auf die Milldeponie

Die Macht der Zahlen

Als Geld zu Papier wird

Wann ist Geld Geld?

Geld ist Vertrauen

Kipper und Wipper: Die Kinderstube der Inflation
Operation Bernhard

Die Soldatenkaiser ruinieren die Wahrung

Der schwarze Tod und die Schinderlinge

Das Zeitalter der Vellonen

Der Teufel und die Inflation: Die Entdeckung des Papiers
Der Dichterkonig huldigt dem Finanzbetriger

Der Mann, der Frankreich ruinierte

Die Blichse der Pandora

Revolutionswahrung

Inflation: Die ersten Lehren

Das Zeitalter der Hyperinflationen
Lasst den Geldtransporter stehen
Die Mutter aller Hyperinflationen
Die Liste der Schande

Anatomie der Hyperinflation

Wie stoppt man die Bestie?

13
13
15

18
18
21
24
25
29

33
33
37
40
43

48
48
49
55

59
63
67
67
69
72
74
78



6. Die groRe Inflation 82 10.Die Goldenen Zwanziger 150

Uber Nacht wurden die Kirschen reif* 82 Bubikopfe, Charleston und Kakteen 150
Die goldenen Jahre 84 Wir bleiben zu Hause 154
Plisch und Plum geben einen aus 88 Lieferketten-Havarie 157
Die wilden Siebziger 92 Acht Kilometer Globalisierung 158
Der Gnom von Chicago 95 Der Turbo wird geziindet 161
Die groBe Moderation 97 Pest oder Cholera? 162
7. Das neue Zeitalter der Krisen 101 Ein Blick in die Kristallkugel 165
Das Jahrzehnt der Krisen 101
Die wichtigste Formel der Geldpolitik 103 11. Anlegen im Zeitalter der Finanzkrisen 168
Eine Formel mit Fragezeichen 106 Funf Millionen Bucher 168
Die groRe Geldverbrennung 108 Zwischen zwei Stiihlen 170
Die spanische Krankheit 110 Das magische Dreieck 174
Die neue Macht der Geldpolitik 112 Betongold 177
Ladehemmung 113 Gold 183
Staatsschuldenschrottrecycling 115 Aktien 185
EinJahrzehnt wird besichtigt 19 Zinsprodukte 189
8. Immer auf die Kleinen 121 Exoten 190
Wolf unter Wolfen 121 12. Wie baut man ein Portfolio? 194
Der Fluch des Bargelds 122 Kenne Deinen Feind 194
Wir wissen, dass wir wenig wissen 125 Zwei Zauberworte 200
Ein Buchenwald im Friihling 128 Das Kakerlaken-Portfolio 204
Einer spielt falsch 131 Investieren in Zeiten von Stagflation 206
9. Null Zinsen, null Ertrag 136 13. Die Zukunft des Geldes 209
Der moralische Schatten des Zinses 136 ,Die Menschheit ist erwachsen geworden” 209
Freier Fall 137 Das Ende des Geldes, wie wir es kennen 21
Weniger Zins, mehr Risiko 140 Die Unzerstorbarkeit des Geldes 214
Lebensversicherungen leiden zinsinfiziert 142
Betriebsrente am Ende? 143 Anmerkungen 217
In der Zinsfalle 146 Stichwortverzeichnis 227

Die Autoren 231



